PROSPEKT
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA
PROIZVODNJU GRADEVINSKE KERAMIKE
"KERAMIKA" MLADENOVAC

A) UVODNI DEO PROSPEKTA

1.  IZDAVALAC HARTIJA OD VREDNOSTI

1.1. Naziv, sediste i mati¢ni broj; AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU
GRADEVINSKE KERAMIKE "KERAMIKA"
MLADENOVAC, Saviéca mlin 39, Mladenovac, MB
07065434

1.2. osnovna delatnost: 26220 - Proizvodnja keramickih sanitarnih
uredjaja

1.3. visina ~osnovnog kapitalg _iz 647.218.000,00 dinara

poslednjeg finansijskog izvestaja

2. HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE NAMERAVAJU DISTRIBUIRATI
2.1. Redosled emisije, vrsta, klasa, serija i CFl kod i ISIN broj hartije od vrednosti;

Redosled Vrsta Serija CFI kod ISIN broj

I Akcije A ESVUFR RSKRMLE33593

2.2. ako se distribuiraju duznicke hartije od vrednosti navesti da li se izdaju sa kuponima ili
bez kupona, vrste hartije, kamatna stopa i nacin obradunavanja kamate, nacin i mesto
isplate, period isplate, datum dospecéa poslednje isplate po osnovu hatrije od vrednosti

2.3. ako se distribuiraju hartije od vrednosti sa pravima koja se mogu ostvariti u odredenom
roku navesti datum kad se ta prava mogu ostvariti;

3. UKUPNA NOMINALNA VREDNOST HARTIJA OD VREDNOSTI

Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati
u dinarima, a ako je nominalna vrednosti izraZzena u stranoj valuti navesti i ukupnu nominalnu
vrednost u toj valuti;

| 240.702.000,00 dinara

4. BROJ KOMADA HARTIJA OD VREDNOSTI | NjIHOVA NOMINALNA VREDNOST
4.1. Ukupan broj (koli¢ina) hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati;

Distribuiraju se akcije emitovane po Zakonu o preduzecima — ukupno 401.170 akcija.

4.2. ukupan broj (koli¢ina) hartija od vrednosti po klasama, odnosno serijama, ako se po
istom prospektu namerava distribuirati vise klasa, odnosno serija hartija od vrednosti;

4.3. navesti ako izdavalac daje opciju pokrovitelju emisije da po okon€anoj distribuciji vrSi
distribuciju
4.4. nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti;

Nominalna vrednost akcija kojima ée se trgovati je 600,00 dinara.

4.5. nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti po klasi, odnosno seriji, ako se
nominalna vrednost hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati po istom
prospektu razlikuje prema klasi, odnosno seriji;

4.6. ako se distribuiraju duzni¢ke hartije od vrednosti sa kuponima navesti broj kupona koji
se izdaje uz pojedinacne hartije od vrednosti;



5.
5.1.

PRODAJNA CENA HARTIJA OD VREDNOSTI
Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti ;

Cena koja se postigne na Beogradskoj berzi.

5.2.

5.3.
5.4.

ako se hartije od vrednosti prodaju po diskontnoj ceni dati formulu po kojoj se
izradunava ta diskontna vrednost;

ako se distribuiraju duzni¢ke hartije od vrednosti navesti visinu kamatne stope;

ako se distribuiraju hartije od vrednosti po varijabilnoj stopi, navesti nacin na koji se
utvrduje ta varijabilna stopa;

PRAVA | OBAVEZE IZ HARTIJA OD VREDNOSTI

Navesti sva prava i obaveze iz hartija od vrednosti. Ako se izdavaocu ili imaocu hartije
od vrednosti koja se namerava distribuirati daje pravo da zahteva ispunjenje obaveze iz
te hartije pre datuma dospecéa navesti datum i rok u kom se to pravo moze ostvariti;

Pravo na upravljanje, pravo na dividendu, pravo na deo steCajne mase, posle isplate
poverioca, u skladu sa odlukom o emisiji i Statutom emitenta

6.2.

6.3.

7.

7.1.
7.2.
7.3.

8.

navesti da li su hartije od vrednosti koje se distribuiraju zamenljive za druge hartije od
vrednosti, odnosno navesti ako daju pravo na kupovinu drugih hartija od vrednosti;

ako je hartija od vrednosti garantovana ili obezbedena daju se podaci iz ¢lana 11. ovog
pravilnika, po redosledu utvrdenom u skladu sa tim ¢lanom;

NACIN | VREME UPISA | UPLATE
Navesti na€in upisa i uplate: obi¢an postupak upisa i uplate ili aukcija;
navesti vreme kad se vrsi upis i uplata i rok u kom se moze vrsiti upis i uplata;

navesti nac€in na koji se vrsi raspodela hartija od vrednosti licima koja vrse upis i uplatu
hartija od vrednosti;

MESTO UPISA | UPLATE

Naziv, sediSte i adresa banke;

9.

TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

Naziv i sediste berze na kojoj ¢e se vrsiti trgovina hartijama od vrednosti;

Beogradska berza a.d., Beograd

10.

KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU HARTIJA OD
VREDNOSTI

Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca, kao i o0 nameni sredstava
koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti;

Prospekt se izraduje zbog sekundarne trgovine akcijama na Beogradskoj berzi, tako da
sredstva od njihove prodaje idu vlasnicima akcija, a ne preduzecu.

1.

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA

BANKA KOJA UCESTVUJE U ORGANIZOVANjU JAVNE
PONUDE

11.1. Navesti naziv i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji ucCestvuje u

organizovaniju distribucije hartija od vrednosti;




11.2. navesti naziv i sediSte glavnog organizatora distribucije, ako viSe lica uCestvuje u
organizovanju distribucije;

11.3. navesti vrstu ugovora o organizovanju distribucije i vrstu obaveze agenta, odnosno
pokrovitelja emisije;

11.4. navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje izdavaocu za
usluge u vezi organizovanja distribucije, odnosno navesti iznos razlike u ceni po kojoj
pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartije od vrednosti i prodaje iste u postupku
distribucije;

11.5. navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na
odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati.

B) OSNOVNI PROSPEKT

1. DETALjNI PODACI O HARTIJI OD VREDNOSTI

1.1. PODACI O HARTIJI OD VREDNOSTI

1.1.1. Ukupna nominalna vrednost hartija od vrednosti

Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati
u dinarima, a ako je nominalna vrednost izraZzena u stranoj valuti navesti i ukupnu nominalnu
vrednost u toj valuti;

| 240.702.000,00 dinara

1.1.2. Opis hartije od vrednosti
1.1.2.1. Redosled emisije, vrsta, klasa, serija i CFl kod i ISIN broj hartije od vrednosti;
Redosled Vrsta Serija CFl kod ISIN broj

I Akcije A ESVUFR RSKRMLE33593

1.1.2.2. ako se distribuiraju duzniCke hartije od vrednosti navesti da li se izdaju sa kuponima
ili bez kupona, kamatna stopa i nac€in obracunavanja kamate, nacin i mesto isplate,
period isplate, datum dospeca poslednje isplate po osnovu hatrije od vrednosti

1.1.2.3. ako se distribuiraju hartije od vrednosti sa pravima koja se mogu ostvariti u
odredenom roku navesti datum kad se ta prava mogu ostvariti;

1.1.2.4. ako je hartija od vrednosti garantovana ili obezbedena daju se podaci iz ¢lana 11.
ovog pravilnika, po redosledu utvrdenom tim &lanom;

1.1.3. Prava i obaveze iz hartija od vrednosti
1.1.3.1. Dividende, kamate i drugi prinosi;

Akcije nose pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na deo ste€ajne mase, posle
isplate poverioca, u skladu sa odlukom o emisiji i Statutom emitenta.

1.1.3.2. nacin pla¢anja prinosa i glavnice;
1.1.3.3. pravo na konverziju ili zamenu, pravo ili obaveza otkupa pre isteka dana dospecéa;
1.1.4. Namena sredstava dobijenih prodajom hartija od vrednosti

Navesti da li su sredstva namenjena obavljanju poslova iz delokruga izdavaoca ili za
kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanju redovne delatnosti izdavaoca, np. hartija
od vrednosti drugih izdavalaca;

Prospekt se izdaje radi sekundarne trgovine akcijama, tako da sredstva od njihove prodaje
ne idu emitentu.

1.1.5. Izdavanje i prenos hartija od vrednosti

1.1.5.1. Datum donoS$enja odluke na osnovu koje se vrSi distribucija hartija od vrednosti i
naziv nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku;

23.05.2000. godine




1.1.5.2. naziv i sedite lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz hartija od
vrednosti koje se nameravaju distribuirati ( Centralni registar);

1.1.5.3. navesti ako postoje ograni¢enja prenosa hartija od vrednosti i vrstu tog ogranic¢enja;

1.1.5.4. nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od
vrednosti i naziv suda nadleznog za reSavanje sporova;

1.1.6. Trziste na kome se trguje hartijama od vrednosti

Naziv i sediSte berze, odnosno organizovanog trZidta; datum uvodenja vrste hartije od
vrednosti koja se hamerava distribuirati na berzu, odnosno podaci o odluci berze da ukljuci
novu vrstu hartije od vrednosti; obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na toj berzi;

BEOGRADSKA BERZA AD BEOGRAD, Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

1.1.7. Poreske obaveze imalaca hartija od vrednosti

Porez na imovinu, promet, dobit, dodatu vrednost, oslobodenje od poreza, poreski
stimulansi;

Vlasnici akcija imaju obavezu placanja:

- porez na kapitalni dobitak — ukoliko se prilikom prodaje ostvari, poreska stopa 20%,
poreska osnovica je pun iznos razlike prodajne i revalorizovane nominalne vrednosti (ako je
ostvaren kratkoro¢ni kapitalni dobitak), odnosno polovina tog iznosa (ako je ostvaren
dugoroéni kapitalni dobitak).

NAPOMENA: porez na kapitalnu dobit je privremeno ukinut za fizi¢ka lica do 31.12. 2009.
godine

1.1.8. Upis i uplata hartija od vrednosti

1.1.8.1.  Navesti nacin upisa i uplate: obi¢an postupak upisa i uplate;
1.1.8.2. Navesti vreme kad se vrSi upis i uplata i rok u kom se mo+e izvrSiti upis i uplata,

1.1.8.3.  Nacin na koji se vrsi raspodela hartija od vrednosti licima koja vrde upis i uplatu
hartija od vrednosti,

1.1.8.4. mesto upisa i uplate: naziv , sediste i adresa banke, radno vreme kad se vrsi upis
i uplata;
1.1.8.5. Posledice neplac¢anja ili prekoraenja roka za uplatu;

1.1.9. Prodajna cena hartija od vrednosti

1.1.9.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti

Berzanska cena.

1.1.9.2. ako se hartije od vrednosti prodaju po diskontovanoj ceni dati formulu po kojoj se
izradunava ta diskontna vrednost;

1.1.9.3. ako se distribuiraju duzniCke hartije od vrednosti navesti visinu kamatne stope;

1.1.9.4. ako se distribuiraju hartije od vrednosti po varijabilnoj stopi, navesti nacin na koji se
utvrduje ta varijabilna stopa;

1.1.9.5. dodatne obaveze kupca hartija od vrednosti;

1.1.9.6. procena troSkova u vezi sa distribucijom hartija od vrednosti i uéesée u tim
troSkovima naknada pokrovitelja, odnosno agenta emisije, javne prezentacije i
nastupi u zemlji i u inostranstvu, troSkovi izdavanja prema Centralnom registru i
drugi troSkovi. Navesti neto iznos koji ostaje izdavaocu nakon izmirivanja svih
troSkova;

1.1.10. Nacin plac¢anja za hartije od vrednosti

1.1.10.1. Broj hartija od vrednosti koje se prodaju za gotov novac, broj kcija koje se uplacuju
stvarnim ulogom - za svaki stvarni ulog treba navesti lice koje upladuje akcije




stvarnim ulogom, predmet stvarnog uloga, odnosno broj onih koje se prodaju na
drugi nacin;

1.1.10.2. nacgin procene uloga u stvarima.

1.1.11. Pravo prece kupovine

1.1.11.1. Broj i vrsta lica koja imaju preCe pravo na upis i uplatu hartija od vrednosti i osnov

nastanka tog prava (imaoci varanta, zamenjivih obveznica, preferencijalnih
zamenijivih akcija i drugih hartija);

1.1.11.2. broj hartija od vrednosti u odnosu na koje ta lica ostvaruju pravo preCe kupovine;
1.1.11.3. rok, odnosno datum do kog se ova prava mogu koristiti;
1.1.11.4. moguénost i nacin prenosivosti tih prava.

1.1.12. Ogranic¢enja upisa i uplate

Ograni¢enje moze da se odnosi na kategorije lica kojima je ograni¢eno sticanje hartija od
vrednosti izdavaoca, npr. lica sa stranim drzavljanstvom i sl., ili na ta¢no odredena lica, npr.
¢lanovi uprave.

1.1.13. Prag uspesnosti

1

2.

2.1.

A

.13.1. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplacen da bi se prodaja smatrala

uspesnom;

.13.2. nacin i rok vrac¢anja uplaéenih iznosa u slu€aju da prodaja ne bude uspesna,;
.13.3. kamatna stopa koja se obracunava na uplac¢ena sredstva i metod njenog obracuna.

.14. Brokersko-dilersko drustvo ilili

ovlaséena banka koja ucestvuje u
organizovanju javne ponude

.14.1. Navesti naziv i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji ucestvuje u

organizovanju distribucije hartija od vrednosti;

.14.2. navesti naziv i sedidte glavnog organizatora distribucije, ako viSe lica u€estvuje u

organizovanju distribucije;

.14.3. navesti vrstu ugovora o organizovanju distribucije i vrstu obaveze agenta, odnosno

pokrovitelja emisije;

.14.4. navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplaéuje izdavaocu

za usluge u vezi sa organizovanjem distribucije, odnosno navesti iznos razlike u
ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartije od vrednosti i prodaje
iste u postupku distribucije;

.14.5. navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na

odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju distribuirati.
PODACI O IZDAVAOCU HARTIJA OD VREDNOSTI

OSNOVNI PODACI

2.1.1. Naziv, sediste, adresa i mati¢ni broj

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU GRADEVINSKE KERAMIKE "KERAMIKA"
MLADENOVAC, Savica mlin 39, Mladenovac, MB 07065434

2.1.2. Podaci iz sudskog registra

21.2.1. BrojreSenja o upisu u sudski registar pravnih lica;

BD 37363/2005

2.1.2.2.  Datum osnivanja;




| 24.03.1950

2.1.3. Polozaj izdavaoca u okviru grupacije preduzeca
2.1.3.1. Odnos prema drugim preduzec¢ima;
2.1.3.2. nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima;

2.1.3.3. osnova za uceSc¢e izdavaoca u upravljanju drugima pravnim licima, odnosno osnov
za ucesce drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca;

Uéesée drugih pravnih lica u osnovnom Ucesca preduzeca u osnovnom kapitalu
kapitalu preduzeéa drugih pravnih lica

Oblik Iznos u . % ucescéa u Oblik Iznos u . % ucesca

povezivanja 000,00 din kapitalu povezivanja 000,00 din u kapitalu

2.1.4.0psta akta izdavaoca

Mesto i vreme kad se moze izvrSiti uvid u statut ili osnivacki akt ili druga opsta akta
izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama;

U prostorijama Drustva, svakog radnog dana od 12-14h o cemu se stara sekretar.
2.2. KAPITAL IZDAVAOCA

2.2.1. Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja)

Bilansna pozicija Iznos u .000,00 dinara
Ukupan kapital 709.921
Osnovni kapital 647.218
Upisani, a neuplaéeni kapital 0
Revalorizacione i ostale rezerve 208.696
Nerasporedena dobit 10.605
Gubitak 156.663
Otkupljene sopstvene akcije 0

2.2.2. lzdate akcije

Broj akcija izdatih po klasama 401.170

; ; Obicne akcije
Vrsta, klas?. i nominalana Nominalna vrednost 600,00 dinara
vrednost akcija po klasama
Prava iz akcija po klasama Pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na uceSc¢e u delu

ste€ajne mase posle isplate poverilaca, u skladu sa odlukom o emisiji i
Statutom emitenta.

Prenosivost akcija po klasama | -
Nacin izdavanja akcija -

2.2.3. Ograni¢enja koja se odnose na pojedina prava iz akcija

Ogranicenja koja proizilaze iz odredbi opstih akata izdavaoca kojima se daju posebna prava
ili utvrduju posebna ograni€enja imaocima akcija, npr. prava manjinskih akcionara, ili
ograniCenje prava glasa i sl.;

2.2.4. Promene osnovnog kapitala

Navode se odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala;
2.2.5. Ovlasceni kapital

Bitni elementi akta izdavaoca o ovlaséenom kapitalu, vrsta i datum dono3enja tog akta;
2.2.6. Uslovno povecéanje kapitala




2.2.6.1. Datum donoSenja odluke o uslovhom povecanju osnovnog kapitala;

2.2.6.2. ukupan nominalni iznos uslovnog povec¢anja osnovnog kapitala;

2.2.6.3. vrsta, klasa i nominalna vrednost akcija po klasama;

Vrsta, klasa i nominalana | Obi¢ne akcije
vrednost akcija po klasama | Ny:

2.2.6.4. prava iz akcija po klasama;

Prava iz akcija po klasama | Pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na ucese u delu
steCajne mase posle isplate poverilaca, u skladu sa odlukom o emisiji i
Statutom emitenta.

2.2.6.5. prenosivost akcija po klasama;

Prenosivost  akcija po
klasama

2.2.6.6. detaljan opis uslova za izdavanje akcija datih u odluci o uslovhom povecanju
kapitala;

2.2.7.Promene kapitala
Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neupla¢enog

kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog
kapitala. Podaci se daju za prethodne tri godine;

2.2.8. Sopstvene akcije

2.2.8.1. Broj sopstvenih akcija prema klasi;
2.2.8.2. vreme irazlog sticanja;
2.2.8.3. podaci o portfelju sopstvenih akcija;

2.3. KNjIGOVODSTVENA VREDNOST | TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI
IZDAVAOCA

2.3.1. Knjigovodstvena vrednost akcija

Poslednja izradunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta
vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izraCunata na osnovu
podataka bez izvestaja ovlaséenog revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost
akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka; kratak opis metoda koji je koriS¢en za
izraCunavanje knjigovodstvene vrednosti akcija;

Oznaka emisije akcija I A
IzraCunata knjigovodstvena vrednost akcija 1613,33 dinara
Obradunska vrednost akcije na dan 31.12.2008. | 1769,63 dinara

2.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
2.3.2.1. Vrsta organizovanog trziSta na kome se trguje akcijama izdavaoca;

| Beogradska berza a.d., Vanberzansko trgovanje |

2.3.2.2. vreme odredeno za trgovanje tim akcijama;

| Po kalendaru Beogradske berze a.d. Beograd |




2.3.2.3. graficki prikazi dnevnih oscilacija srednje cene i obima prometa u prethodnih Sest
meseci — pri ¢emu h osa oznaCava datum, a u osa oznaCava cenu, odnosno obim
prometa,

2.3.3.Trgovina drugim hartijama od vrednosti izdavaoca
2.3.3.1. Opis hartije od vrednosti;

| Nije bilo trgovine drugim hartijama od vrednosti.

2.3.3.2. vrsta organizovanog trzista na kom se trguje tom hartijom;

2.3.3.3. vremenski period u kome se vrsi trgovanje tom hartijom;

2.3.3.4. graficki prikazi dnevnih oscilacija srednje cene i obima prometa u prethodnih Sest
meseci — pri ¢emu h osa oznaCava datum, a u osa oznacava cenu, odnosno obim
prometa;

2.4. IMAOCI AKCIJA

akcije sa
broj akcija po klasama ime/naziv imaoca pravom glasa u
%
260.028 KONZORCIJUM 64,81741
2812 Akcijski fond 0,70095

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koji imaju viSe od 10% akcija sa pravom glasa ili za
deset najvecih akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada su podaci
dobijeni iz registra hartija od vrednosti i naziv i sediSte lica koje je podatke izdalo — Centralni
registar, depo i kliring hartija od vrednosti.

3. POSLOVAN;E | IMOVINA IZDAVAOCA

3.1. DELATNOST IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj maticnog drustva, daju se isti podaci i za
zavisna drustva uz naziv, sediste, mati¢ni broj zavisnog drustva i procenat u¢eséa u kapitalu
i odlu¢uvaniju koje ima mati¢no drustvo u zavisnom drustvu;

3.1.1. Osnovna delatnost
Naziv i Sifra osnovne delatnosti;

| 26220 - Proizvodnja kerami¢kih sanitarnih uredjaja

3.1.2. Prihodi od delatnosti

Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje najveci prihod za
prethodne tri godine;

Prihod u 2006. Prihod u 2007. Prihod u 2008.

Delatnost
( u.000,00 din.) (u.000,00din.) | (u.000,00 din.)

Proizvodnja  keramickin  sanitarnih 778.388 799.612 881.410
uredjaja

3.1.3. Polozaj na trzistu

Procena uceS¢a izdavaoca na trziStu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni
konkurenti na tom trzidtu i procena njihovog u¢eséa na trzistu;

Delatnost % Ucescéa na trZistu

Proizvodnja keramickih sanitarnih uredjaja 55%

Proiyvodnja dimovodnih cevi 75%




Konkurent Delatnost % ucescéa na trZistu
Trgomen/PV DOO, Kraljevo Trgovina sanitarnom keramikom 18%
PGM-Poynanovac, Hrvatska | Proiyvodnja dimovodnih cevi 20%

3.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista

Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrsi svoju delatnost — organizacione i
poslovne jedinice i predstavnistva;-

3.1.5. Posebne okolnosti

Navode se Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca poznate u vreme kad je
priprema ovog prospekta okonCana, a koje mogu imati uticaja na podatke o poslovanju

izdavaoca;

3.1.6.Prekidi u poslovanju

Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid;

3.2. IMOVINA IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za
zavisna druStva uz naziv zavisnog drustva;

3.2.1. Nepokretna imovina

Podaci o nepokretnoj imovini, vrsta imovine, mesto gde se nalazi, vrednost te imovine,
uklju€ujuéi imovinu datu i/ili uzetu u zakup;

Naziv i vrsta zemljista

Namena zemljista

Povrsina zemljista

(m’)
Mladenovac — industrijska zona | Izgradeni poslovni objekti 160,570
Arandelovac - Stojnik Rudnik 199,894

Naziv i vrsta objekta

Namena objekta

Povrsina objekta u (m?)

Keramika Proizvodnja 54,081
Keramika Skladiste 11,717
Keramika Kancelarije 3,605

Ukupno: 69,403

3.2.2. Kapitalna ulaganja u druga pravna lica

U gornjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje u¢esce izdavaoca
u kapitalu drugih pravnih lica u iznosu od 10% i viSe. Ako izdavalac ima polozaj mati¢nog
drustva, u tabeli se daju i sledeéi podaci za zavisna drustva:

- delatnost; OTEKA
- Clanovi uprave;

- razvojna politika i strategija;
- ukupni dobitak/gubitak, za prethodne tri godine;
- ukupan kapital, za prethodne tri godine;




- ukupna aktiva, za prethodne tri godine.

3.2.3. Najveca kapitalna ulaganja

Opis najvecih ulaganja i povla¢enja ulozenih sredstava u imovinu iz tacke 3.2.1. i kapital iz
taCke 3.2.2. u prethodne tri godine i opis nacina na koiji je finansirana svaka od tih investicija;
opis drugih bitnijih investicija i povlacenja uloZenih sredstava i naCin na koji su finansirane te
investicije;

2008. ulaganje u opremu u iznosu od 12.107.099 dinara
- gradevinske objekte u iznosu od 939.360 dinara
- lizing u iznosu od 1.682.459 dinara
- transportna sredstva 140.000 dinara
- proizvodnu opremu u iznosu od 4.210.092 dinara
- raéunarsku opremu u iznosu 212.829 dinara
ostalu opremu 4.922.359 dinara
2007. ulaganje u opremu u iznosu od 39.042.578 dinara
- zemljite u iznosu od 3.021.160 dinara
- transportna sredstva u iznosu od 8.078.130 dinara
- lizing u iznosu 11.430.857 dinara (kamion tatra i pezo boxer)
- opremu u iznosu od 16.512.431 dinar (gasni kotlovi, kompresor, kaolin mlin, instalacija za
gasno grejanje)
2006. ulaganje u opremu u iznosu od 17.790.558 dinara
- iz obrnih sredstava 8.063.779 dinara (mlin mc-30 sa
motorom, viljuSkar clark, masina za paletiranja dimovodnih cevi, dodava¢ sa
transporterom)
- nalizing 9.726.779 (tatra jamal)

3.2.4. Patenti, koncesije, posebne dozvole

Navesti ukratko podatke o uslovima i o€ekivanom trajanju odobrenih koncesija, patenata,

bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o franSizingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe

ili obavljanje delatnostii sl.;

ReSenje misnistarstva rudarstva i energetike R.Srbije br. 310-02-00628/2005/06 od 15.12.2006. godine kojim
se odobrava ,Keramika“ a.d. Mladenovac izvodenje rudarskih radova po dopunskom rudarskom projektu
eksploatacije gline sa lezista ,KoSarno®“ Mladenovac.

3.2.5. Zalozna prava

Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge,
vrednost zaloZnog dobra i zaloZnog potraZivanja, trajanje zaloge, naziv zaloZnog poverioca;

1. Zaloga br 1759/07, predmet zaloznog prava su proizvodi iz proizvodnog programa, zaloZni poverilac je
banca intesa ad beograd, vrednsot zaloZnog dobra 42.382.720,00 rsd + pdv, vrednost zaloga
potraZivanja 42.000.000,00 rsd, dan dospelosti potrazivanja je 23.01.2008.

2. Zalozno pravo na nepokretnosti — hipoteka, proizvodna hala fabrike sanitarne keramike na kp br. 2104
upisana u zkul br. 426 k.o. selo mladenovac, vrednost zaloznog dobra je 153.106.664,00 rsd, a
potrazivanja 88.011.703,44 rsd, poverilac ministarstvo finansija — poreska uprava — cvpo.

3.2.6. Parnicni i drugi postupci

Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom uprave:
broj postupaka u kojima je izdavalac tuzeni i ukupna vrednost svih sporova; broj postupaka u
kojima je izdavalac tuzilac i ukupna vrednost svih sporova; postupci u vezi sa pravom
industrijske svojine i zloupotrebom monopolskog poloZaja navode se posebno;

1. telepartner” jagnjilo — spor je pokrenut po tuzbi ,telepartnera“ za iznos od 2.700.000,00 dinara, ali je
tuzilac u toku postupka preinacio tuzbeni zahtev na 14.481.316,00 dinara, a prema prvobithom nalazu
vestaka. u istom postupku i ,keramika“ a.d. ima protivtuzbu za iznos od 9.658.176,21 dinara.

2. L telepartner® jagnjilo — postupak se vodi po predlogu .keramike® a.d. za izvrSenje na osnovu
verodostojne isprave za iznos od 995.849,21 dinara.

3. ifc-international forniture consult® arhus, danska — spor se vodi po tuzbi ,keramika“ a.d. za nepla¢enu
robu u iznosu od 162.000,00 eur-a. prvostepena presuda doneta je u korist keramike a.d. oekuje se




Zalba tuzenog.

4. interprogres® pariz — spor se vodi po tuzbi ,keramika“ a.d. za utvrdivanje niStavnosti ugovora o kreditu
po osnovu finansiranja uvoza radi proizvodnje robe za izvoz (vrednost: okvirno 3.500.000,00 chf).

5. ,hidromikron® sopot — spor je pokrenut po tuzbi ,hidromikron® sopot za pla¢anje remonta dva viljuskara.
tuzilac u tuzbi trazi pla¢anje iznosa od 1.660.000,00 dinara, a istovremeno ,keramika“ a.d. je ulozila
protivtuzbu kojom zahteva naknadu S$tete od 3.660.000,00 dinara na ime nemogucnosti koris¢enja
osnovnih sredstava.

6. ivancevi¢ momdcilo — spor je pokrenut po tuzbi m. ivancevi¢a radi nadoknade materijalne i nematerijalne
Stete (vrednost spora 800.000,00 dinara plus kamata i troSkovi spora).

7. Savi¢ Dusan-spor je pokrenut po tuzbi D.Savi¢éa za nadoknadu Stete zbog utvdenog profesionalnog
oboljenja.lznos koji se tuzbom potraZzuje je 560.000,00 dinara. Oc¢ekuje se odluka Okruznog suda u
Beogradu

8. MiloSevi¢ Miroslavka — podnela tuzbu za naknadu materijalne i nematerijalne Stete usled povrede na
radu. Iznos naknade koja se tuzbom trazi je 550.000,00 dinara. O¢ekuje se odluka Okruznog suda u
Beogradu

9. Blazi¢ Dragan -tuzba zbog neispla¢enih zarada u iznosu od 585.220,00 dinara. Okruzni sud jo$ nije
doneo konacnu odluku.

10. Nikoli¢ DuSica trazi nadoknadu Stete zbog povreda zadobijenih na radu. Iznos koji tuzilja potrazuje je
560.000,00 dinara. Vodi se prvostepeni postupak.

11. Vicovac Slavica — tuzba zbog neosnovanog obogacenja trazi povrac¢aj u visini 40% od vrednosti stana.
Okvirno navedeno 510.000,00 dinara. U toku je prvostepeni postupak.

12. Mi¢i¢ Miodrag- tuzbom trazi povracaj na rad i poniStenje ReSenja o raskidu Ugovora o radu, te isplatu
izostalih zarada u iznosu od 186.000,00 dinara. UloZzena Zalba po kojoj Okruzni sud jo$ nije doneo
Odluku.

3.2.7.Neizmirene obaveze izdavaoca

Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeca u prethodnih
12 meseci; ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana predaje ovog
prospekta Komisiji za hartije od vrednosti;

3.2.8.Zaposleni

Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog stepena
struéne spreme i prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine;

Stepen stru¢ne spreme Broj zaposlenih u 2009.
Lill 171
1] 359
v 117
\Y 36
VI 27
VII-1 19
VII-2
VI
Ukupan broj zaposlenih: 729
Prosecan broj zaposlenih u prethodne 3 735
godine (na bazi casova rada)




3.3. FINANSIJSKI PODACI

3.3.1. Nekonsolidovani finansijski izvestaji izdavaoca sa izvestajem revizora
- izveStaj o obavljenoj reviziji za prethodne tri godine;

- bilans stanja za prethodne tri godine;
- bilans uspeha za prethodne tri godine;

- izveStaj o nov€anim tokovima za prethodne tri godine;
- izvestaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine;
- znaCajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvesStaja sadrzanih u

napomenama uz finansijske izvestaje.

Bilans uspeha msfi (u 000 dinara)

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2006. 31.12.2007.

UKUPNI PRIHODI 906.359 813.312

Poslovni prihodi 860.255 802.493
- Prihodi od prodaje 778.388 799.612
- Prihodi do aktiviranja ucinaka 7.479
- Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 76.720 36.599
- Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 7.665 61.448
- Ostali poslovni prihodi 12.812 20.251

Finansijski prihodi 31.835 9.212

Ostali prihodi 14.269 1.607

UKUPNI RASHODI 905.102 979.033

Poslovni rashodi 890.056 904.176
- Nabavna vrednost prodate robe 22.607 28.218
- TroSkovi materijala 385.076 394.255
- TroSkovi zarada i ostali li¢ni rashodi 358.770 360.547
- Troskovi amortizacije i rezervisanja 37.124 37171
- Ostali poslovni rashodi 86.479 83.985

Finansijski rashodi 10.473 30.959

Ostali rashodi 4.573 43.898

CD)ch)gégl\(/iLl\lej/l.\TAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 1257 -165.721

NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE

OBUSTAVLJA

DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 1.257 -165.721

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda

Odlozeni poreski rashodi perioda

Odlozeni poreski prihodi perioda 165

Ispla¢ena licna primanja poslodavcu

Neto dobitak 1.257 -165.556

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog
lica

| ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji




Bilans stanja aktiva MSFI (u 000 dinara):

AKTIVA: 31.12.2006. 31.12.2007.
UKUPNA AKTIVA 1.304.271 1.236.467
Stalna imovina 792.001 787.772
- Neuplaceni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja 4.640 3.908
- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska sredstva 770.136 769.031
- Dugoroc¢ni finansijski plasmani 17.225 14.833
- UCeS¢a u kapitalu 6.397 3.307
- Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 10.828 11.526
Obrtna imovina 512.270 448.695
- Zalihe 392.627 365.190
- Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 117.206 80.903
- Odlozena poreska sredstva 165
Poslovna imovina 1.304.271 1.236.467
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
Bilans stanja pasiva MSFI (u 000 dinara):
PASIVA: 31.12.2006. 31.12.2007.
UKUPNA PASIVA 1.304.271 1.236.467
Trajni kapital 783.280 611.188
- Osnovni kapital 647.218 647.218
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve 65 65
- Revalorizacione rezerve 220.361 212.591
- Nerasporeden dobitak 1.516 8.517
- Gubitak 85.880 257.203
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 520.991 625.279
- Dugoroé&na rezervisanja 28.989 24747
- Dugoroc¢ne obaveze 181.006 185.905
- Dugorocni krediti 171.825 166.611
- Ostale dugoro¢ne obaveze 9.181 19.294
- Kratkoro€ne obaveze 310.568 414.627
- KratkoroCne finansijske obaveze 30.857 70.596
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 161.985 160.139
;;Ztrilgzeﬁgztkoroéne obaveze i pasivna vremenska 109.405 170.957
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 8.321 12.935
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
- OdloZene poreske obaveze 428
Vanbilansna pasiva
Bilans stanja aktiva — izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara):
AKTIVA: | 31.12.2007. 31.12.2008.




UKUPNA AKTIVA 1.236.467 1.224.833
Stalna imovina 787.772 774.866
- Neuplaéeni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja 3.908 3.127
- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska sredstva 769.031 758.175
- Nekretnine postrojenja i oprema 769.031 758.175
- Investicione nekretnine
- BioloSka sredstva
- Dugoro¢ni finansijski plasmani 14.833 13.564
- U¢eS¢a u kapitalu 3.307 1.501
- Ostali dugorocni finansijski plasmani 11.526 12.063
Obrtna imovina 448.530 449.122
- Zalihe 365.190 381.628
posiovania kojo so obustava 2437 2437
- Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina 80.903 65.057
- Potrazivanja 53.013 48.320
- PotraZivanja za vi8e plaéen porez na dobitak
- Kratkoro¢ni finansijski plasmani 7.109 9.062
- Gotovinski ekvivalenti i gotovina 11.730 529
raPzzrer] igz rﬂgdatu vrednost i aktivha vremenska 9.051 7146
- Odlozena poreska sredstva 165 845
Poslovna imovina 1.236.467 1.224.833
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
Bilans stanja pasiva — izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara):
PASIVA: 31.12.2007. 31.12.2008.
UKUPNA PASIVA 1.236.467 1.224.833
Kapital 611.188 709.921
- Osnovni kapital 647.218 647.218
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve 65 65
- Revalorizacione rezerve 212.591 208.696
- Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
- Nerasporeden dobitak 8.517 10.605
- Gubitak 257.203 156.663
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroé&na rezervisanja i obaveze 625.279 514.912
- Dugoroc¢na rezervisanja 24.747
- Dugoro&ne obaveze 185.905 18.158
- Dugoro¢ni krediti 166.611 18.158
- Ostale dugorocne obaveze 19.294
- Kratkoro¢ne obaveze 414.627 496.754
- Kratkoro¢ne finansijske obaveze 70.596 170.494

- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji




i sredstava poslovanja koje se obustavlja

- Obaveze iz poslovanja 160.139 183.716
- Ostale kratkoroCne obaveze 170.957 138.261
- Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 12.935 4.283
razgrani¢enja
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
Odlozene poreske obaveze
Vanbilansna pasiva
Bilans uspeha — izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara)
PRIHODI | RASHODI: 31.12.2007. 31.12.2008.
POSLOVNI PRIHODI 802.493 975.539
- Prihodi od prodaje 799.612 881.410
- Prihodi do aktiviranja ucinaka 7.479 54.813
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 36.599 135.901
- Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 61.448 108.368
- Ostali poslovni prihodi 20.251 11.783
POSLOVNI RASHODI 904.176 1.056.443
- Nabavna vrednost prodate robe 28.218 28.157
- TroSkovi materijala 394.255 508.894
- TroSkovi zarada i ostali licni rashodi 360.547 386.967
- Troskovi amortizacije i rezervisanja 37171 36.303
- Ostali poslovni rashodi 83.985 96.122
POSLOVNI DOBITAK
POSLOVNI GUBITAK 101.683 80.904
Finansijski prihodi 9.212 8.373
Finansijski rashodi 30.959 67.842
Ostali prihodi 1.607 89.456
Ostali rashodi 43.898 15.835
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA
ggggé‘zl(“;i E.IJEAI\DOVNOG POSLOVANJA PRE 165.721 66.752
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 165.721 66.752
Porez na dobitak
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashod perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda 165 680
Ispla¢ena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK
NETO GUBITAK 165.556 66.072

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog lica

ZARADA PO AKCIJI

Osnovna zarada

Umanjena zarada po akciji




****Napomena:
"IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

IzvrSili smo reviziju bilansa stanja Akcionarskog drustva za proizvodnju gradjevinske keramike
"Keramika" Mladenovac (u daljem tekstu "Drustvo"), sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine i
odgovarajucih bilansa uspeha, izvestaja o promenama na kapitalu i izveStaja o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan i pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i drugih
objasnjavajuc¢ih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
raCunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmi$ljavanje, primenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji
ne sadrZze materijalno zna€ajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, odabir i
primenu odgovarajucih raCunovodstvenih politika, kao i koris¢enje najboljih mogucih raCunovodstvenih
procena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prikazanim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medjunarodnim standardima revizije i Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi nalazu usaglasenost sa etickim principima i
planiranje i obavljanje revizije na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski
izvestaji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodjenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postumaka je zasnovan na revizorskom
peosudjivanju, ukljuCujuc¢i procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvesStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju
osmiSljavanja revizijskih postupaka koje su odgovarajuée u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takodje, uklju€uje ocenu
primenjenih raCunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i
ocenu opste prezentacije finansijskih izveStaja. Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i
odgovarajudi i da obezbedjuju solidnu osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Osnov za miSljenje sa rezervom

Kao Sto je prikazano u napomeni 4 rukovodstvo Drustva od prve primene MSFI nije izvrSilo
preispitivanje procenjene vrednosti, nekretnina, postrojenja i opreme, usled nedostatka odgovarajucih
informacija, nismo bili u moguénosti da se, alternativnim postupcima revizije, uverimo u nadoknadivost
iskazane vrednosti koja predstavlja nekretnine, postrojenja i opremu.

Drustvo nije na adekvatan nacin obracunalo i evidentiralo zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih
proizvoda, sa stanjem na dan31. decembar 2008. godine, kao i troS8kove materijala, za godinu
zavrSenu na taj dan, za sirovinu koju dobija iskopavanjem u svom rudniku, a kasnije je koristi kao
poluproizvod za proizvodnju cevi. Zbog prirode evidencije nismo mogli da utvrdimo efekat na prilozene
finansijske izvestaje.

U finansijskim izveStajima za 2008. godinu, Drustvo nije izvrSilo rezervisanja za beneficije zaposlenih
u skladu sa MRS 19 - Naknade zaposlenima. Nije bilo prakti€¢no da kvantifikujemo efekat za priloZzene
finansijske izvestaje.

Kapital iskazan u knjigama Drustva, na dan 31, decembar 2008. godine, u iznosu od 647.218 hiljada
dinara nije uskladjen sa iskazom od 240.702 hiljade dinara (protivvrednost 20.511.461,45 EUR-a), koji
je registrovan u Agenciji za privredne registre i Centralnom registru hartija od vrednosti, dalje struktura
i vrednost osnovnog kapitala registrovana kod Centralnog registra HoV nije izmenjena kod Agencije
za privredne registre, kao i u poslovnim knjigama Drustva. Deo kapitala je u toku 2008. godine prodat
na tenderu.



Kao $to je izneto u napomeni 25, sudski sporovi, sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine,
obuhvataju iznos od 166.611 hiljada dinara (protivvrednost 3.482.520 CHF), koji se odnosi na
obaveze prema Interprogress, Pariz, nad kojim je izvrSena likvidacija. Na osnovu Odluke Upravnog
odbora, na dan 1. januar 2008. godine, Drustvo je ukinulo obavezu prema Interprogres, Pariz, ¢ime je
smanijilo gubitak prethodne godine, za iznos od 166.611 hiljada dinara, iako je sudski spor u toku.
Pored navedenog, sa stanjem na isti dan, Drustvo vodi viSe sudskih sporova u svojstvu tuZioca,
vrednost sporova iznosi 2.250 hiljada dinara i 190.385,43 EUR, odnosno u svojstvu tuzenog, vrednost
sporova iznosi 24.348 hiljada dinara. Navedeni sporovi su u toku i neizvestan je ishod istih.Za ostale
sudske sporove nije nam prezentovana dokumentacija. Ne mozemo sa sigurnoscéu da predvidimo da li
¢e po ovom osnovu biti ekonomskih odliva iz Drustva.

Misljenje sa rezervom

Prema naSem misljenju, osim za efekte koje na finansijske izveStaje imaju pitanja navedena u
prethodnim pasusima, ovi finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijlno
znacajnim pitanjima, finansijsko stanje Drustva, na dan 31. decembar 2008. godine, rezltate njegovog
poslovanja, promene na kapitalu i tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u sladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci dodatne rezerve u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na sledece:

Drustvo ostvaruje viSe godina poslovne gubitke i ne likvidno je. PoteSko¢e u poslovanju prevazilazi
kasnjenjem u izmirenju obaveza prema poveriocima. Finansijski izvestaji su sacinjeni uz oslanjanje na

pretpostavku o stalnosti poslovanja u doglednoj buduénosti, $to je u velikoj meri uslovljeno
moguénos¢u Drustva da profitabilnost poslovanja podigne na viSi nivo.

Beograd, 26. jun 2009. godine Ovlasceni revizor
Bogdan Jelic¢i¢"

Nacin pokrica gubitka za firme koje su u nekoj od predhodne tri godine iskazale
gubitak

3.3.2. Konsolidovani finansijski izvestaji izdavaoca sa izveStajem revizora
- pravna lica obuhvacena konsolidovanim izvestajem;
- izvestaj o obavljenoj reviziji sa misljenjem revizora za prethodne tri godine;
- konsolidovani bilans stanja za prethodne tri godine;
- konsolidovani bilans uspeha za prethodne tri godine;
- konsolidovani izve$taj o nov€anim tokovima za prethodne tri godine;
- konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine;
- znacajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvesStaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje.
3.3.3. Znac€ajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Navode se znacajniji pokazatelji uspeSnosti koji se odnose na osnovnu delatnost izdavaoca,
u skladu sa propisoma kojima se ureduje nacin izraCunavanja tih pokazatelja.Navesti sve
pokazatelje koji su vezani za delatnost emitenata, odnosno izdavaoca. Obavezno navesti
sve pokazatelje za koje propisi odreduju da moraju dosti¢i odredenu visinu. Kod njih, pored
realnih, navesti i traZzenu visinu)

POKAZATELJI POSLOVANJA




Likvidnost | stepena Gotovina i got. ekvivalenti/kratkorone obaveze

AOP 019/A0OP 116

( ) 0,001065
Likvidnost | | stepena | (Ob. Imovina-Zalihe)/kratkorocn. Obaveze

(AOP 012 — AOP 013/A0P 116) 0,13587
Racio neto obrtnog|Obrtna imovina - kratkoroCne obv./ obrtna
fonda sredstva

(AOP 012 — AOP 116/A0P 012) -0,10606

Obrtna imov. — kratkoro€ne obv./poslovna imovina

(AOP 012 — AOP 116/A0P 022)

-0,03889

Finansijska stabilnost | Sopstveni kapital/poslovna pasiva

(AOP 101/AOP 124) 0.57961
Stepen zaduzenosti | Krat.obav. + dug.obv./poslovna pasiva
preduzecéa (AOP 116 + AOP 113/A0OP 124) 0,420394

Krat. obav. + dug.obv./sopstveni kapital

(AOP 116 + AOP 113/A0OP 101) 0,725309
Rentabilitet ukupnog |Neto dobitak/prosectna poslovna pasiva
kapitala nakon (pros. pasiva za 2 godine)
oporezivanja 0.00000

Neto dobitak/prosecni sopstveni kapital

(pros. ukup kapital za 2 godine) 0,000000

3.3.4. Troskovi zarada

Navode se troSkovi zarada, za prethodna tri meseca;

Troskovi zarada za | TrosSkovi zarada za

TroSkovi zarada za

februar 2009. mart 2009. april 2009.
Neto iznos 14,320,977.50 15,751,418.50 16,283,119.00
Bruto iznos 19,583,937.50 21,636,699.00 22,425,645.50

3.3.5. Dobitak/gubitak po akciji

Navodi se:

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji za prethodne tri poslovne godine, na
osnovu nekonsolidovanih finansijskih izvestaja;

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji za prethodne tri poslovne godine, na
osnovu konsolidovanih finansijskih izvestaja;

Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na nove
okolnosti i navodi se metod za utvrdivanje vrednosti akcija pri zameni akcija;

3.3.6. Isplacene dividende




Navodi se:
- iznos isplacene dividende po akciji za svaku klasu posebno;

- dan preseka (ex-dividend day) — odredeni datum neposredno pre dana isplate
dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime
isplatu dividende bez obzira $to na dan isplate dividende imalac akcija mozZe biti
drugo lice;

- datum isplate dividende, za prethodne tri godine.

3.3.7.vanbilansne pozicije
Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija;

3.4. DRUGE BITNE CINJENICE
Druge bitne €injenice o poslovanju, aktivnostima i finansijskom poloZaju izdavaoca;

4. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

41. PLAN RAZVOJA IZDAVAOCA
4.1.1. Planirano povecanje kapitala

Navode se planovi u vezi sa povecCanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povecanja i
planirano vreme za to povecéanije;

4.1.2. Planirano povecéanje poslovnih aktivnosti
Uvodenje novih vrste delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru postojecih delatnosti;

4.1.3. Planirana ulaganja

Planirana kapitalna ulaganja kao i o€ekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga pravna
lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih investicija;

4.2. RAZVOJ POSLOVANjA IZDAVAOCA

4.2.1. Poslovni trendovi
Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje nudi i/ili
roba koje prodaje;

4.2.2. Ocekivanja u pogledu poslovnog polozaja
Procena koju daje izdavalac u pogledu svog polozaja u okviru grane kojoj pripada;

5. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
5.1. CLANOVI UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
Navodi se:

- ime direktora;

- ime i polozaj €lana upravnog odbora;

- ime i polozaj €lana nadzornog odbora.



Direktor Branko Todorovi¢

Ime i polozaj ¢lanova Upravnog odbora Aleksandar Pantovi¢, predsednik
Branislav Jovanovi¢, zamenik
Ljubica Stanojkovic, ¢lan

Danail Kolov, Clan

Branko Todorovi¢, ¢lan

Ime i polozaj ¢lanova Nadzornog odbora |Nemamo Nadzorni odbor

5.2. OSNIVACI IZDAVAOCA (Podaci se daju ako je pravno lice osnovano pre manje od
pet godina)

Navodi se ime, odnosno naziv i sediSte osnivaca;

5.3. NAKNADE | DRUGA DAVAN;jA IZDAVAOCA

5.3.1. Naknade ispla¢ene ¢lanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine u .
000,00 dinara).

2006 2007 2008

Ukupan iznos naknade ¢lanovima uprave 4,184 4,471 4,743

Ukupno ucesc¢e €lanova uprave u dobitku izdavaoca

Ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

Ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

5.3.2.Naknade isplaé¢ene €lanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri
godine u .000,00 dinara)

2006 2007 2008

Ukupan iznos naknade Clanovima uprave 2,140 1,514 -

Ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave

5.3.3. Posebna prava i koristi koje ostvaruju €lanovi uprave i nadzornog odbora

Navode se i druga nov€ana primanja, druge Koristi ili druga prava koja €¢lanovi uprave i
nadzornog odbora ostvaruju kod izdavaoca;

5.3.4. Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i €lanova uprave i nadzornog odbora

Navode se poslovne transakcije znacajnijeg obima zakljuene izmedu izdavaoca i ¢lanova
uprave i nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa ¢lanovima uprave i nadzornog
odbora u poslednjoj godini;

5.4. UCESCE ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA

Navodi se:
- uceSée pojedinih ¢lanova uprave i nadzornog odbora u osnhovnom kapitalu
izdavaoca
- prava Clanova uprave i nadzornog odbora na sticanje ili kupovinu akcija
izdavaoca;

- ucCeSce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca;




- politika izdavaoca prema ucesc¢u zaposlenih u kapitalu izdavaoca.

6. ODGOVORNA LICA (Navodi se ime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta)

| Branko Todorovi¢, generalni direktor

Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledecu izjavu:
Izjavljujemo da prospekt sadrzi, istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i
hartiji od vrednosti koji su od znacaja za odluc€ivanje ulagaca.

IZDAVALAC

BDD INVESTBROKER a.d.
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